AYLIK EKONOMI VE DIS TICARET BULTENI
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IHRACATCILAR

MEGLISI

R Kesim Giiven Endeksi (RKGE), Aralik ayinda bir dnceki
e e aya g6re 2,4 puan diiserek 102,1 seviyesinde gerceklesti.
Mevsimsellikten arindiriimig endeks verileri, kaydedilen dusistin bi-
yik dlgtide mevsimsel oldugunu gésterdi. Endeksin gerilemesinde, ge-
lecek 3 aya dair tiretim hacmi ve ihracat siparig miktari ile genel gidisat
kaleminde gbzlenen keskin digisgler ana etken oldu. Aralik ayinda en-
deks genelindeki tim kalemlerde gerileme gézlenirken, endeksi yukari

BUYUMENIN ONCU GOSTERGELERI: GUVEN ENDEKSLERI

yonli etkileyen tek faktdr son 3 aylik siparis miktarindaki artis oldu.
Kasim ayinda vyiikselise gecen Tiketici Giiven Endeksi (TGE) ise,
Aralik’ta yeniden asagi yonli hareket etti. Kasim ayina gore %3,3 ora-
ninda gerileyen Aralik endeksi, boylelikle 75 puan seviyesine indi. En-
deksin diisiise gegmesinde, bir dnceki aya gore sirasiyla %5 ve %4,8
oranlarinda azalan genel ekonomik durum ile igsiz sayisi beklentisi fak-
torleri 6nemli rol oynadi.
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oraninda artti. Geyrekler itibariyle, 2013 yilinin en yiiksek artisina
isaret eden bu gergeklesme, sanayinin son geyrek biyimesine,
onceki ceyreklere nispeten daha yiiksek bir katki saglayabilece-
ginin sinyallerini verdi. Ote yandan, gerek SUE gerekse KKO ba-
zindaki bu gelismeler, yatinmlarin biiytime Gzerindeki olumlu et-
kisinin, son geyrekte bir nebze daha giiglenebilecegine isaret etti.

Sanayi Uretim Endeksi

Yatinm Mallari Uretiminde
Rekor Kirdi Hareketlilik Var

Sanayi Son Ceyrekte Biiyiimeye Destegini Artiryor
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2 01 Adustos ayinda %9,8
olan issizlik orani,

Eylil'de bir 6nceki yilin ayni ayina
gore 0,8 puan artigla %9,9'a yiksel-

11 1

di. Igsizlik orani, bdylece 3. geyrekte
%9,7 olarak gergeklesti. Eylil ayin-
daisgiiciine katihm 0,3 puan artarak
%>51,3 olurken, istihdam orani ise

iSGUCU PiYASALARI

0,1 puan diigerek %46,3 oldu. isgi-
ctine katiim oraninin yukari yénli
hareketinde, 0,5 puanlik yiikselisle
%31,2 olan kadin isgiiciinin rol
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yilllk donemde 336 bin artarak 25
milyon 808 bin kisi oldu. Bu artigin
tamami 468 bin kisilik yeni istihdam
gerceklestiren tanim digi sektorler-

Mevsimsellikten Arindirilmis [ssizlik Orani (%)

den gelirken, tarm sektoriindeki
istihdam ise ayni donemde 132 bin
kisi azaldi. Eylil tarm digi issizlik
orani bir énceki yilin ayni donemine

Kaynak: TOIK

gbre 0,7 puan artarak %12,3 olarak
kaydedilirken, geng igsizlik oran ise
1,4 puan artigla %19,4 seviyesine
yilkseldi.

oynadigi goriildii. Erkeklerde isgii-
cline katim ise, sadece 0,1 puan
artarak %72,1 oldu. Eylil ayinda
istihdam edilenlerin sayisi, son bir
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Katilim Orant
%51,3'e
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Issizlik Oran
%99

PARA POLITiKASI ve ENFLASYON

P Politikasi Kurulu, 17 Aralik 2013 tarihli son
a ratoplannsmda faizleri yine sabit tuttu. Bu-
nunla birlikte, déviz kurunun volatilitesinin devam etme-
sinin de etkisiyle, faize dokunmaksizin piyasalara dolayl
miidahale yapma karari alindi. Kasim ayinda aylik repo
ihalelerini kaldirarak likidite sikilagtirmasi yapan Merkez
Bankasi, boylelikle Aralik’ta da sikilagtirmayi artirici iki
yeni karara imza atmis oldu. Buna gore, haftalik repo
ihalelerinde toplam fonlama miktari maksimum 6 milyar
TL'ye diguruliirken, piyasa yapici bankalara saglanan
fonlarin orani da, aldiklari DiBS’lerin %2’si seviyesine
indirildi. TCMB, 24 Aralik tarihinde ise 2014 Para ve Kur
Politikas’'ni agikladi. Agiklamada, yeni yilda uygulana-
cak temel politikanin, tiiketici kredilerindeki biytime
hizinin yavaslatilmasi ve piyasalardaki oynakligin azal-
tilmasi hedefli olacagi belirtildi.

Ote yandan, Kasim ayinda %7,32 olarak gerceklesen tii-
ketici fiyatlari enflasyonu (TUFE), Aralik ayinda hafif bir
yiikselis kaydederek 2013 yilini %7,4 ile kapadi. Hede-
fin Uzerinde gergeklesmesine ragmen endige verici bir
tablo sergilemeyen 2013 enflasyonunda en biiyiik rolii,

Merkez Bankas TL Likiditesini Kistyor

2014 Para Politikasinin Hedefinde
Tiiketici Kredileri Var

2013 Yili Enflasyonu
%74 Olarak Gergeklesti

Ocak‘ZOM
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sirasiyla %9,67 ve %9,77 oranlarinda fiyat artigi yasayan gida ve alkolsiiz igecekler ile ulagim
gruplar oynadi. Yillik enflasyona en biiyiik iigiincti katki %4,84 hizla yiikselen konut grubu fi-
yatlarindan gelirken, 2013’lin en yiiksek fiyat artigina ise, %10,52 ile alkollii icecekler ve tiitiin
Grlnleri imza athi. Tlketici fiyatlari, aylik bazda ise %0,46 oraninda yiikseldi. Gida ve alkolsiiz
icecekler ile ulastirma ve konut gruplari, aylik enflasyonun da en belirleyici ilk iig faktorii oldu.

TUFE Degisim Orani (%, Yillik) Kaynak:TUIK

Ocak

Subat

Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul

Q== 2012 7013

Ekim  Kasim  Aralik



AYLIK EKONOM VE DIS TICARET BULTENi ﬂMmmwm?,Q

Ti IVIveriIerine gore, Aralik

ayinda ihracat gegen
yilin ayni ayina gére %9,8 arta-
rak 12,99 milyar dolar oldu. Yilin
son ayinda ihracat sampiyonu,
%13,6'lik payiyla yine otomotiv
sanayi oldu. Bunu, sirasiyla %12,3
ve %171’lik dilimlerle kimyevi mad-
deler ve hazir giyim sektorleri izledi.
Gelik, toplam ihracattaki %9,2’lik,
elektrik-elektronik ise %38,6’lik pay-
larla, 4. ve 5. sirada yer aldl.

Aralik ayinda yillik ihracat artig hi-
zina en biyik katki, %14 oraninda
biyliyen kimya sektérii ihracatin-
dan geldi. Genel ihracat biyime hi-
zina 1,7 puan katki saglayan kimya
sektoriind, 1,3 puanlk énemli kat-
kisiyla hububat takip etti. Hububat
sektorli bu baglamda, %30,2 ora-
nindaki biiyiime hiziyla da dikkat
cekti. Tatin Urinleri %36 ile Aralik
ayinda en hizli bilyiime kaydeden
grup olurken, makine ihracati da

Sektorler Bazinda ihracat (Milyar $, ilk 15 Sektor)
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Kaynak: TiM ihracat Verileri

TiIVIveriIerine gore, Aralik
ayinda en ¢ok ihracat
yapilan ilk 5 ilke, Irak, Almanya,
ingiltere, Rusya ve italya oldu. Yilin

son ayinda lrak'a yapilan ihracat
gecen yilin ayni ayina gére %19

artarak 1,21 milyar dolar olurken,
Almanya’ya yapilan ihracat da %17
artigla 1,13 milyar dolar seviyesine
ulagtl. 2013 yili genelinde ise, ihra-
catta en bilyiik payi alan ilkeler sira-
siyla Almanya, Irak, ingiltere, Rusya

2013 Yili ihracat Biiyiime Hizi (%)
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IHRACATTAKi GELISMELER
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ULKELER VE iLLER BAZINDA iHRACAT.

%26,1 oranindaki blyimesiyle 6n
siralarda yer aldi. Toplam ihracat
biyiime hizini en olumsuz etkileyen
sektor ise, %3,5 oraninda ihracat
daralmasi yasayan celik oldu.

2013 yili toplaminda ise, mal ih-
racatl yillik bazda %5,8 oraninda
artisla 145,4 milyar dolar oldu.
Artigin 1,6 puanlik kismi, %11,8
oraninda ihracat artisi kaydeden
otomotiv sanayinden geldi. Ayni
dénemde sirasiyla %8,3 ve %20,6

bilyilyen hazir giyim ve konfek-
siyon ile madencilik ihracati ise,
toplam ihracat blyiime hizina
0,97 ve 0,63 puanlik katki saglad.
ihracata en olumsuz etki ise, yillik
%10,4 oraninda digiis gosteren
celik triinleri ihracatindan geldi.
Ote yandan, yil genelinde ihracatta
en hizli biiyiime gosteren sektor-
ler, sirasiyla %118,6 ve %43,5 ile
zeytin ve zeytinyag ile gemi ve yat
sektorleri oldu.

2013 Yilinda Mal Ihracat
%5,8 Artis Kaydetti

Yas Meyve
Sebze
Miicevher

Aralik Ihracat Hizina En Bilyiik Katki
Kimya Sektdriinden Geldi

Yilin ihracat Sampiyonu

Otomotiv Sektorii Oldu

O

ve italya oldu. Yilin en biyik 10
ihracat partneri arasinda en biyik
artigl %24,3 ile Gin gergeklegtirdi.
Gin’i, %15,1 oraninda yiikselis kay-
deden ispanya izledi. Veriler, 2013
yilinda Gin ve Hollanda’nin ilk 10 si-
ralamasina giris yaparken, S. Arabis-
tan ve Misir'in ise ayni kategoriden
ciktigini gosterdi.

2013 yilinda AB (ilkeleri yillik 0,3
puanlik artisla %42,6’lik paya sahip
olarak Tirkiye ihracatinda ilk siray
aldi. ihracat siralamasinda ikinci
grup olan Ortadogu Ulkelerinin pay
ise ayni donemde 0,7 puan diserek
%18,9'a geriledi. Buna karsilik, Ba-
gimsiz Devletler Toplulugu (BDT) ve

ihracatta Ulkelerin Pay
(2013, %)
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Afrika dlkelerinin ihracat pay sira-
siyla 0,6 ve 0,3 puan artarak %12,5
ve %710 seviyesine gikti.

Aralik ayinda ihracatta ilk 3 il, sI-
rasiyla 5,62 milyar, 1,07 milyar ve
1,03 milyar dolarla, istanbul, Kocaeli
ve Bursa oldu. Bunu, izmir, Ankara
ve Gaziantep izledi. 2013 yili gene-
linde ise istanbul, toplam ihracattaki
%43,9'luk payiyla birinci sirada yer
alirken, ikincilik %8,84 ile Bursa'nin
oldu. Kocaeli ise %8,75’lik dilimle en
cok ihracat yapan 3. il oldu. Yilin en
yiiksek ihracat artigini gerceklestiren
illerin baginda ise %25,6 oranindaki
hiziyla Sakarya geldi. Mersin ihracati
da %14,2’lik artigiyla dikkat cekti.

Ulkeler Bazinda ihracat
(Aralik, milyon $)
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TU i Kverilerine gore, Ka-

sim ayinda ihracat
gecen yilin ayni ayina gore %3,6
artarak 14,3 milyar dolar oldu.
Yilin bitmesine 1 ay kala toplam
2013 ihracati ise, 138,7 milyar
dolar seviyesine ulagtl. En yiiksek
ihracatl gerceklestiren ilk ti¢ fasil,
sirasiyla %25,6, %12,3 ve %6
oranlarinda yillik artig kaydeden
motorlu kara tagitlari, kazan ve
makineler ile elektrikli makine ve
cihazlar oldu. ihracat bilyiimesine
en blyik puan katkisini motorlu
tasitlar yaparken, bunu %19,2 ih-
racat artisi gerceklestiren drme gi-
yim esyasi fasli izledi. Ote yandan,
blyik 6lgtide altin ticaretini kapsa-
yan kiymetli taglar ve metaller fas-

lindaki %61,6 oranindaki dusiis,
ihracat biiylime hizi (izerinde 5,4
puanlk asagr yonli bir etki yaptl.
%17,41ik ihracat diglisi kayde-
den mineral yakitlar ve yaglar fasli
da, toplam ihracat biyiimesini
olumsuz etkileyen bir diger kalem
oldu.

ithalat ise Kasim ayinda gegen yi-
lin ayni ayina gére %2,2 oraninda
artarak 21,4 milyar dolar oldu. it-
halatin Ekim ayina gére aylhk yuik-
selmesinde ise, tamamen mevsim-
sel etkilerin rol oynadigi gérilda.
Ocak-Kasim doneminde ise ithalat,
2012 yilinin ayni dénemine gore
%5,4 oraninda artigla 228,5 milyar
dolar oldu. En ¢ok ithalati yapilan
fasillar, sirasiyla mineral yakitlar

ihracat (milyar $)

DIS TICARET DENGESI

ve yaglar, kazan ve makineler ile
elektrikli makine ve cihazlar oldu.
Bununla birlikte, ilk sirada yer alan
mineral yakitlar ve yaglar ithalati-
nin, yillik %10,4 oraninda azaldig
gorildi. Kasim ayi ithalatinda bir-
cok sektoriin negatif ya da disik
seviyelerde degisim  kaydettigi
gozlenirken, altin agirhkh kiymetli
metaller ve taslar faslindaki artis
dikkat cekti. %116,1 artig kayde-
den fasil, Kasim ayi toplam ithalat
hizini agiklayan bas etken oldu.

Genis ekonomik grup siniflandir-
masina gore ise, ithalatin yukari
yonlii hareketinde, tliketim mal-
larinda goriilen %9,8 oraninda-
ki artig 6nemli rol oynadi. %2,2
oranindaki ithalat hizina 1,2 puan
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katki yapan bu artigi, 0,7 puanla,
toplam ithalatin %71,7’lik kismini
olugturan ara mallar grubundaki
bilyiime izledi. Gegen senenin ayni
ayina gére %2,1 blyilyen sermaye
mallar ithalati ise, toplam itha-
lat hizinin 0,3 puanlik bélimiini
olusturdu. Kasim ayinda en gok
ithalatin yapildigi ilkeler ise, sira-
siyla Rusya, Almanya, Gin ve italya
oldu.

Bu veriler kapsaminda, dis ticaret
aci§i Kasim ayinda yillk bazda
%0,6 oraninda gerileyerek 7,2 mil-
yar dolar oldu. Yilinilk 11 aylk do-
neminde ise acik, 2012 yilina gore
%16,8 artarak 89,8 milyar dolar
diizeyine cikti. Buna bagh olarak,
ayni dénemde ihracatin ithalati
kargilama orani da, 3,8 puan ge-
rileyerek %60,7 seviyesine diisti.

Ihracat Kasim Ayinda Canland|

lthalat lvme Kaybetti

Dis Ticaret Acig
Diislis Kaydetti
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AVRUPA EKONOMISi

E Bdlgesi'nde gliven,
urOyﬂkseIigine devam
ediyor. Ekonomik aktivitedeki
canhlik ve is iklimine dair goru-
niimii yansitan reel kesim gliven
endeksinin, 20 ay aradan sonra
Kasim’da ilk kez pozitif deger
kaydetmesinin ardindan, tiiketi-
ciden de olumlu haberler geldi.
Tiiketici given endeksi, halen
kotimserlik kanadinda yer al-
masina ragmen, Aralik ayinda
yiikselerek -13,6 seviyesinde
gergeklesti. Bolgedeki giiven
ortami bdylece yavas toparlan-
masina devam ederken, Ekim

Euro Balgesi Sanayi Biiyiime Hizi (Yillik%)

2012 2013

Euro Bdlgesi Giiven Endeksleri (puan)

ay! sanayi Giretimi rakamlar ise o 2012. L .2013. s
beklenenden disiik geldi. L4
Bolge genelinde %0,2 vyillik L3
biyiime kaydeden sanayi (re- -2
timinde, en hizli artiglar, Ro- -1
manya, Estonya, Macaristan ve 0
Cek Cumhurivetinde goriildi. -
Sanayi Uretimi daralan Glkelerin L3
baginda ise Malta, irlanda, isveg
ve Yunanistan geldi. Ote yandan, —Tlketici Gliven Endeksi (sol eksen) —Reel Kesim Giiven Endeksi (sag eksen)
yeni yihn ilk giiniinde bdlgeye
yeni bir ilke daha katildi. Leton- . B .
ya, 1 Ocak 2014 itibariyle, resmi  dindan yakaladigi toparlanmayi,  Avrupali Tiiketicinin : BO'QG : Euro Bélgesi'nin
olarak Euro Bolgesinin 18. eko-  bolgedeki diger ilkelere kiyasla  Gijyenj Artiyor : Sanayi Uretimi - :18, (yesi Letonya Oldu
nomisi oldu. Letonya, para biri- oldukga iyi oranlarla siirdiiriiyor. :Beklenenden Zay|f=
mi olarak bundan béyle Euro’yu 2013 yilinin ilk {i¢ ceyreginde k 7 : :
kullanacak olmayi, ekonomik ge-  %4,2 biyiyen Letonya’da issiz-
lisimi igin bir firsat olarak gori-  lik ise, %11,8 gibi yiiksek sayi-
yor. Kisi basina milli gelir diizeyi  labilecek bir oranda seyrediyor.
2012 vili itibariyle 8.527 Ame-  Ulkenin bdlgeye katiimasi, ayn
rikan Dolari olan Letonya eko- zamanda, mali yapisinin da daha
nomisi, 2009 ve 2010 yillarinda  siki bir denetim altina girecegi
yasadijl ciddi daralmalarin ar-  anlamina geliyor.
Letonya'da Biiyiime ve Issizlik

25 7 207
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Kaynak: TradingEconomics
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AB piyasalari 2013 yilinin

son ayinda da olumlu
atmosferini sirdiirdii. Kasim ayin-
da 2,5 yili agkin siire sonra rekor
kirarak %57,3 seviyesine ylikselen
iiretici temelli Reel Kesim Giiven
Endeksi, Aralik ayinda hafif bir dii-
slis kaydederek %57 oldu. 50 se-
viyesinin (stiinde bir puan almasi
nedeniyle dretim piyasalarinin bi-
yldiagintn sinyali veren endeks,

60 -

g5 | 541

50 -

45 -

40 -
2012

bdylece 2013 yilinin en yiiksek ikinci
degerini kaydetti. Endeksin kuvvetli
egiliminin devam etmesinde, Nisan
2010°dan bu yana en yiiksek diize-
ye erigen yeni siparigler kaleminin
%64,2 olarak gergeklesmesi Gnemli
rol oynadi. Endeksin istihdam gos-
tergesi de, %59 ile, son 2,5 yilin en
yiiksek rakamlarini sergiledi.

Tiiketici kanadinda ise Kasim ayin-
da, harcamalar Haziran’dan sonraki

ABD Reel Kesim Giiven Endeksi (puan)

ABD EKONOMISi

en hizli artisini gerceklestirdi. Tike-
tici giiveninin Aralik ayindaki sigra-
yisiyla birlikte, tiiketim son geyrekte
giiglendiginin sinyallerini verdi. Ulke
ekonomisinin  Ggte ikilik kismini
olugturan tiiketimin, bu nedenle son
ceyrek GSYH biyiimesini, onceki
ceyrekten daha yiiksek bir seviyeye
cikarmasi bekleniyor. Ote yandan,
FED aylardir beklenen parasal siki-
lagtirma uygulamasini devreye sok-
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YUKSELEN EKONOMILER

FED 7 ne dlacagi muhtemel
|n3|k||a§t|rma ka-
rarinin, gelismekte olan ekonomile-
rin paralarina yapacag! etki aylardir
beklenmekteydi. Toplantinin  yapil-
digr 16 Aralik haftasindan sonraki 3
haftalik stirecte, Amerikan Dolarrna

kargi en biyiik deger kayiplarindan
birini %4,67 ile Gliney Afrika Randi
yasadi. Bunu, %3,96 ve %2,15'lik
degisim oranlanyla, sirasiyla Arjantin
Pezosu ve Brezilya Reali izledi. Rus-
ya, Hindistan ve Endonezya ise nis-
peten daha diisiik seviyelerde deger

Kaynak: TradingEconomics

tu. 2014 Ocak ayindan itibaren tahvil
alimlarini 10 milyar dolar azaltacagi-
ni agiklayan FED, ABD ekonomisinin
parasal genislemeden yavas ve dik-
katli bir sekilde ¢ikacagini gdsterdi.

ABD Reel Kesimi
Yili Biiyiiyerek Kapad

Amerikan Halki

Tiiketimini Hizlandird!

FED Sikilastirmpays
Hayata Gegirdi

kaybetti.Bununla birlikte, karar hafta-
sindan énceki 3 haftada gerceklesen
trendle kKarsilastinldiginda, kararin
para birimleri (izerinde yaptigi etkinin
derecesi daha net bir sekilde gori-
liiyor. Onceki ii¢ haftallk donemde
deder kazanma egiliminde olan Hin-

_ 16 Aralik 20 Aralik 27 Aralik 3 Ocak Degisim (%)
1 ABD $= P : 16 Aralik-
azartesi A¢ilis | Cuma Kapanis | Cuma Kapanis | Cuma Kapanig 3 Ocak
Giiney Afrika Rand1 10,28 10,36 10,53 10,76 4,67
Arjantin Pezosu 6,31 6,42 6,49 6,56 3,96
Brezilya Reali 2,33 2,39 2,34 2,38 2,15
Rus Rublesi 329 32,99 32,58 33,2 0,91
Hindistan Rupisi 61,75 62,04 61,85 62,16 0,66
Endonezya Rupisi 12,105 12,214 12,261 12,18 0,62
Kaynak: Bloomberg
GSYH Biiyiime Hizi (Yillik, %)
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Kaynak: TradingEconomics
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distan ve Rus para birimleri, kararlar-
dan sonra deger kaybi trendine gecti.
Halihazirda deger kaybi seyrinde
olan, G. Afrika Randi, Arjantin Pezosu
ve Brezilya Reali’nin ilgili dénemde
disis ivmesi daha da glglenirken,
sadece Endonezya Rupisi'ndeki di-
s(is bir nebze yavasladi.

Ote yandan, 3. geyrek biiyiime ra-
kamlarina, iki yiikselen ekonomi ve-
risi daha eklendi. 2. geyrekie %8,3
gibi ciddi bir hizla biiyliyen Arjantin
ekonomisi, yilin 3. ¢eyreginde hi-
zini distirerek yilik %5,5 oraninda
biyiime kaydetti. Arjantin bdylece,
yilin'ilk Giggeyreginde %5,7’lik bir bii-
yiime sergiledi. Endonezya ise ayni
donemde %5,6 blytyerek hizini bir
nebze daha kesti. Bilyiime orani son
iki ceyrekte %5 bandina gerileyen
Endonezya’da, enflasyonla miicadele
kapsaminda artinilan faiz oranlarinin
yatinmlari yavaglatici etkisi gozlendi.

FED Kararlan Yiikselen
Piyasalari Etkiledi

Endonezya
Biiyiime-Enflasyon lkileminde



